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1. APRESENTA(;AO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano Instituido, administrado pela Previbayer Sociedade de
Previdéncia Privada, referente ao exercicio de 2026, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou
externas a Entidade, que participam do processo de analise, de assessoramento e decisério sobre
a aplicacao dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos
principais aspectos relacionados a gestao dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta)
meses, prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam
na regulamentacao do setor, sobretudo na Resolucao CMN n° 4.994 de 24 de marco de 2022
(atualizada e alterada pela Resolucdo CMN n° 5.202, de 27 de marco de 2025) e na Resolucéo
PREVICn° 23,de 14 de agosto de 2023 (alterada e atualizada pela Resolucdo PREVIC n° 25/2024).

Na elaboracao desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de
cenarios e de riscos, avaliacbes e projecées de indicadores econémicos, considerando a
modalidade do Plano Instituido, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos
esperados de pagamentos dos ativos. As conclusfes obtidas com estes estudos oferecem
subsidios para a definicao das diretrizes de alocacao expressas nesta politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

A Previbayer Sociedade Previdencidria é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar,
constituida na forma da legislacdo pertinente em vigor, de carater ndao econémico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcao é administrar e executar
planos de beneficios de natureza previdenciaria.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os
diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de
atuacao, inclusive com o estabelecimento de alcadas de decisdo de cada instancia.

3.1. RESPONSABILIDADES E DEVERES INDIVIDUAIS COMUNS ATODOS

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao
dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicao
ou funcao desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando
direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na
aplicacao dos recursos dos planos, além das obrigacdes legais e regulamentares, deve:
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. Terplenoconhecimento,cumprirefazercumprirasnormaslegaiseregulamentares;

Il. Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcao
relacionada a gestao de investimentos;

lll. Observaratentamente a segregacao de funcdes, abstendo-se derealizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros,
devendo comunicar de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgao colegiado que
seja membro;

IV.N&o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcées junto a EFPC
ou fora dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

V. Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdao em que possa
ser identificada acao, ou omissao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos
administrados pela EFPC, independentemente de obtencao de vantagem para si ou
para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo.

3.2. DISTRIBUICAO DE COMPETENCIAS

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos 6rgaos de governanca
da Entidade, sem prejuizo de atribuic6es adicionais definidas em documentos internos:

CONSELHO DELIBERATIVO

E responsabilidade do Conselho Deliberativo aprovar a politica de investimentos dos
planos administrados pela Previbayer e nao é intencao ser envolvido diretamente na
implementacao desta politica e nas rotinas de investimentos diarias da Previbayer.

CONSELHO FISCAL

De acordo comoArt.19°, da Resolucao CGPCn.° 13, de 1° de outubro de 2004, é atribuicao do
Conselho Fiscal a revisao e o monitoramento da implementacao da politica para garantir
gue as atividades relacionadas ao processo de investimentos sejam performadas de uma
maneira prudente consistente com a intencao do Conselho Deliberativo, devendo emitir
semestralmente parecer sobre a aderéncia da gestao de recursos as normas em vigore a
esta Politica de Investimentos (Pl), dentre outros assuntos.

DIRETORIA EXECUTIVA

As responsabilidades da Diretoria Executiva ou Comité de Investimentos, se aplicavel,
incluem, mas nao se limitam a:

Conduzir estudos de asset/liability sempre que necessario ou recomendado pelo
Conselho Deliberativo para estabelecer os objetivos de alocacées de ativos do plano;
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«  Acompanhar mensalmente a performance de todos os gestores com o apoio do
time administrativo e dos Consultores Externos;

« Revisartrimestralmente a performance dos investimentos dos planos com o apoio
do time administrativo e dos Consultores Externos;

- Contratacao e manutencao de consultorias para assistir a Previbayer com a
mensuracao da performance dos investimentos; alocacao dos ativos, revisao dos
gestores, pesquisa sobre alternativas de investimentos, selecao de gestores e outros
projetos de acordo com a necessidade;

- Manter qualificado custodiante para salvaguardar os ativos;

- Monitorar os investimentos para garantir que eles estdao aderentes as definices
desta politica e recomendar mudancas para o Conselho Deliberativo;

- Monitorar o time administrativo para garantir a execucao das atividades de
investimentos de maneira diligente, com custo beneficio adequados e sempre
mitigando riscos;

- Evitar quaisquer conflitos de interesses.

ADMINISTRADOR ESTATU":fIRlO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ) EADMINISTRADOR
RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCO (ARGR)

RESPONSABILIDADES OBJETIVOS

Dirigir as atividades de investimento, assumindo o encargo

Providenciar todo o necessario para a implementacao da de ser o principal responsavel pela gestao, alocacao,
Politica de Investimentos, responsabilizando-se pelas supervisao e acompanhamento dos recursos dos planos e
acoes e coordenacdo das atividades de investimento. pela prestacao de informacoes relativas a aplicacdo desses
recursos.
Providenciar todo o necessario para a implementacao Dirigir as atividades de identificacdo, analise, avaliacdo,
das acdes de gerenciamento de riscos, controle e monitoramento dos riscos de crédito, de
responsabilizando-se pelas acées e coordenacao das mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
atividades voltadas a esse propésito. inerentes a cada operacao.

COMITE DE INVESTIMENTOS

0 Comité de Investimentos da Entidade é formado por membros da: diretoria executiva e/ou,
conselho deliberativo, do corpo técnico da Entidade e consultores externos, possui carater
de assessoramento, acompanhamento e suporte técnico. O fato de em sua composicao
estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas e certificadas permite que o mesmo
seja responsavel por zelar pela implementacao desta politica de investimento e realizar
recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo. Neste colegiado, podem
ainda participar especialistas externos para auxiliarem decisées mais complexas ou de volumes
mais representativos, como membros convidados.
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GESTORALOCADOR

O Gestor Alocador é um prestador de servico que tem o objetivo de gerir a aplicacées de recursos
do plano através de fundos exclusivos, de forma a implementar e zelar pelo cumprimento da
politica de investimentos e legislacdo em vigor. Este prestador tem a discricionariedade para
tomar decisdes de investimentos, visando sempre os objetivos e limites investimentos desta
politica. Também é sua obrigacao manter a entidade informada sobre o cumprimento bem como
registrar earmazenar documentos que suportem sua decisao pela selecao de fundos investidos
e quais fundos participaram da selecao, mas nao foram investidos.

3.3. POLITICA DE ALCADAS

De acordo com a Instrucao Normativa, as EFPCs devem estabelecer limites de alcada
de investimentos, definindo internamente os 6rgaos responsaveis pela aprovacao,
negociacao e formalizacdo de investimentos. Esses limites podem ser observados no
Regimento Interno da EFPC.

4. DESIGNACAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das funcées de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestéo de Riscos (ARGR), durante o periodo
de vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNA(;IN\O DE AETO E ARGR

FUNCAO CPF NOME CARGO
AETQ e ARGR 020.793.119-48 Acécio do Carmo Junior Diretor Superintendente

S. MITIGA;ﬁO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE
5.1. CONFLITOS DE INTERESSE
O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situacées em que possam ser
identificadas ac6es que nao estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela
EFPCindependentemente de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qualresulte
ou nao prejuizo.

OPERAF&ES COMERCIAIS E FINANCEIRAS NAO AUTORIZADAS

E vedado a EFPC realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras":

I. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos

conjuges ou companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

"LEI COMPLEMENTAR N° 109/01, ART. 71.




PREVI(ENE)

Il. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no
caso de participacao de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

lll. Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a
elas ligadas.

A referida vedacdo néo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que,
nessa condicdo, realizarem operacdées com a entidade de previdéncia complementar, nos
termos e condicées previstos na Res. CMN n° 4.994,/2022 (atualizada e alterada pela
Resolucdo CMN n° 5.202, de 27 de marco de 2025).

5.1.1. PUBLICO INTERNO - PARTICIPANTES DO PROCESSO DECISORIO E DE
ASSESSORAMENTO

A EFPCnao autoriza a realizacdao de atividades em que os agentes envolvidos possam
estar em situacao de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim,
qualquer participante do processo decisério e de assessoramento nos investimentos
gue incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras
decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que indiretamente,
ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisério ou de assessoramento,
devendo proceder a imediata declaracao de impedimento ou suspeicao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse,
especialmente, mas nao se limitando, em casos de:

l. SituacGes de relacionamentos préximos com pessoas fisicas ou juridicas que
tenham interesses em decisdes ou informacdes confidenciais da entidade ou
seus patrocinadores.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicées do cargo ou funcao,
ou a favor de terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

lll. Divulgar ou fazer uso de informacdées privilegiadas obtidas em funcao do
cargo ou das atividades exercidas;

IV. Atuar, direta ouindiretamente, emfavordeinteresses préprios ou de terceiros
perante 6rgdo regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

5.1.2. PUBLICO EXTERNO - PRESTADORES DE SERVICOS

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestao
dos investimentos da Entidade, deverd exercer sua atividade no estrito interesse dos
participantes e beneficidrios dos planos, em total auséncia de conflito de interesses,
real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos firmados com prestadores
de servicos, bem como a selecao de tais prestadores, buscarao incorporar critérios e
checagens que visem a mitigacao de conflitos de interesses.
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6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacao da capacidade
técnica e de mitigacao de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a EFPC define
critérios visando a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas
fases de selecao e monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Resolucdo Previc n° 23 (alterada e atualizada pela
Resolucdo PREVICn®25/2024), os gestores derecursos deverdo ser preferencialmente associados
a Anbima, observando os principios e regras do Codigo de Regulacao e Melhores Praticas.

6.1.ADMINISTRACAODE CARTEIRAS DEVALORES MOBILIARIOS EDE GESTAODEFUNDO
DE INVESTIMENTO EXCLUSIVO

A EFPC na selecao de prestadores de servico de administracao de carteiras de valores
mobiliarios e de gestao de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

I. Estabelecer critérios de selecao que visem a impessoalidade, a concorréncia e a
transparéncia;

Il. Avaliar se o administrador de carteira de valores mabilidrios é devidamente
autorizado pela CVM e tem reputacao ilibada;

lll. Analisar a estrutura existente para a prestacao do servico, a qualificacao técnica
e a experiéncia dos profissionais para o exercicio de administracao de carteira de
valores mobiliarios, incluindo o histérico de atuacao do gestor de recursos;

IV. Estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos
passiveis de verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato;

V. Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacdes sobre
os investimentos e performance, especificando a periodicidade e as informacdes
necessarias para o monitoramento das atividades pela EFPC, considerando a
regulamentacao da CVM;

VI. Incluir, nos contratos, quando couber, cladusulas sobre penalidades e condicées
para rescisao antecipada quando verificado descumprimento;

VII. Analisar se a politica de gestao de riscos da carteira administrada ou do fundo de
investimento estd alinhada as diretrizes da politica de investimento dos planos de
beneficios da EFPC; e

VIIL. Verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a cédigos de
autorregulacdo e cdédigos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado,
transparéncia e padrées éticos na administracao de carteira de valores mobiliarios.
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AEFPCno monitoramento de prestador de servico de administracao de carteiras de valores
mobiliarios deve, no minimo:

I. Zelar pela manutencao da relacao fiduciaria entre a EFPC e o administrador de
carteiras de valores mobiliarios;

Il. Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
lll. Zelar pela transparéncia de informacdes divulgadas pelo gestor de recursos;
IV. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

V. Monitorarse o administrador de carteira de valores mobilidrios mantém estrutura de
gerenciamento de investimentos e riscos compativel com a complexidade do mandato;

VI. Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e
VII. Avaliar as demonstracées financeiras anuais do fundo investido e o respectivo
parecer dos auditores independentes.

6.2. FUNDO DE INVESTIMENTO NAO EXCLUSIVO

Esse item estabelece critérios gerais e especificos para selecdo e monitoramento de
fundos de investimentos ndo exclusivos.

a) Diretrizgeral - requerida de qualquer classe defundo deinvestimento ndo exclusivo

b) Diretrizes adicionais - regramento peculiarmente requerido a determinada
tipologia de fundo, a saber:

Fundo de investimento em participacées (FIP)
Fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC)
Fundo de investimento imobiliario (FII)
6.2.1. DIRETRIZES GERAIS PARA FUNDO DE INVESTIMENTO NAO EXCLUSIVO
Na selecao de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo, analisar:
I.  Oregulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo
de investimento, previamente as alocacdes, identificando os riscos inerentes as

operacoes previstas;

Il. As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da EFPC;

lll. A politica de selecao, alocacao e diversificacao de ativos e, quando for o

caso, politica de concentracdo de ativos;
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IV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando
couber, e eventual adequacao do parametro utilizado para a cobranca da taxa
de performance;

V. As hip6teses de eventos de avaliacdo, amortizacdo e liquidacao, inclusive
antecipada, quando aplicavel; e

VI. O histérico de performance do gestor em relacdao a gestao do fundo de
investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo:
.  Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
Il. Monitorar orisco e o retorno esperado dos investimentos;

lll. Analisarosrelatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando
a ocorréncia de fatos relevantes; e

IV. Analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento da EFPC.
0 desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento
assim exigir, e contanto que as condicées de mercado viabilizem essa operacao.
6.2.2. DIRETRIZES ADICIONAIS - CONFORME TIPOLOGIA DE FUNDO
DE INVESTIMENTO NAO EXCLUSIVO
As diretrizes adicionais sao regras peculiarmente requeridas de determinadas
tipologias de fundo. Tais regras sdo mandatérias e complementam as diretrizes
gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto com as diretrizes gerais.
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAgﬁES
Na selecdo de fundo de investimento em participacGes (FIP), a EFPC deve,
adicionalmente ao disposto na Resolucao Previc n° 23 (alterada e atualizada pela
Resolucdo PREVIC n° 25/2024), analisar:

.  Asregras aplicaveis para subscricao e integralizacao de cotas;

Il. A politica de amortizacao e distribuicdo de rendimentos;

lll. A politica de divulgacao de informacdes do fundo e de suas sociedades
investidas, conforme regulamentacao aplicavel;

IV. Aforma do aporte do gestor em relacao aos demais investidores;

V. Aduracao do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;
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VI. A possibilidade de o gestor lancar outro fundo com objetivos concorrentes
ou com potencial impacto para a performance do FIP;

VII. Os riscos envolvidos na participacao da EFPC em comité de investimento do FIP;
VIII. Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora
independente por ele contratada para realizar a avaliacao dos investimentos do

FIP ao valor justo;

IX. Apolitica paraacontratacao de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar
na gestdo do fundo ou das sociedades investidas; e

X. As regras de diversificacdo por empresa investida dos ativos que podem
compor a carteira do FIP previstas na politica de investimento do fundo.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (FIDC)
Na selecdo de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), a EFPC deve,
adicionalmente ao disposto na Resolucao Previc n° 23 (alterada e atualizada pela
Resolucdo PREVIC n° 25/2024), analisar:
. Aestrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinacao, a inadimpléncia
e a perda que a classificacdo de risco e a subordinacao deveriam suportar
comparando-se com a perda estimada, e a classificacao de risco no Sistema de
Informacdes dse Crédito do Banco Central (SCR), quando disponivel;
Il. Os mecanismos de protecao do FIDC;
lll. As caracteristicas do FIDC;

IV. As caracteristicas dos direitos creditorios;

V. OfluxogramaoperacionaldaestruturadoFIDC, descrevendo o procedimento
de cessao, quando houver, e o fluxo financeiro; e

VI. A politica do gestor do fundo para a contratacao de terceiros para auxiliar
na gestao de recursos, quando houver.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (FII)
Na selecao de fundo de investimento imobiliario (FIl), a EFPC deve, adicionalmente ao
disposto na Resolucdo Previc n° 23 (alterada e atualizada pela Resolucao PREVIC n°

25/2024), analisar:

I. Ascaracteristicas dos créditosimobilidrios e garantias atreladas, caso existam;

Il. Adescricao dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fl;




PREVI(ENE)

lll. O laudo de avaliacao quando houver definicao especifica dos ativos-alvo
que integrarao a carteira do Fll;

IV. Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo do
potencial investidor no que diz respeito a aquisicao das cotas do Fll.

V. Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora
independente por ele contratada para realizar a avaliacao dos investimentos do
FIl ao valor justo; e

VI. A politica para a contratacao de consultores e terceiros para auxiliar na
gestao dos ativos do Fll ou dos empreendimentos imobiliarios.

7. SOBRE O PLANO

A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir.
Deste modo, a construcao da carteira visa a compatibilizar a alocacao em ativos com fluxos de
pagamento compativeis com prazos e o montante das obrigacdes, com o objetivo de manter o
equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do plano.

PLANO DE BENEFICIOS

Nome Plano Instituido
Modalidade Contribuicao Definida (CD)
indice de referéncia INPC + 6,03% a.a.

CNPB 2018.0016-47

7.1. CENARIO MACROECONOMICO

O cenario macroecondmico tem por objetivo detalhar a projecdo de varidveis
macroecondmicas a partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses
condizentes com realidade econdmica, a fim de prover as demais dareas da entidade
analises que contribuam para a conducao dos processos de alocacao e tomada de decisao
de investimento.

As projecdes dos principais indicadores econdmicos sao utilizadas para desenhar estes
cenarios, que também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/
setorial (top down), com intuito de informar aos gestores os principais impactos possiveis
sobre os diversos mercados e, assim, tornar a tomada de decisdao mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de
macroalocacao conduzidos pela EFPC.




PREVI(ENE)

7.2. ESTUDO DE MACROALOCACAO

Combasenascaracteristicasdo plano,aEFPCatualizouem 2025 o estudode macroalocacao
do plano, com base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicao de uma
carteira de investimentos otimizada, na relacao estimado versus retorno esperados.

Através da identificacao de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos
investimentos e o grau de risco admitido para um nivel de reposicao salarial admitido,
obteve-se uma gama de alternativas de alocacao compativeis com os objetivos do plano,
resultando em:

- Maximizacao da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa
de referéncia do plano, a dado nivel de risco;

- Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigacdes atuais e futuras do plano;
- Diversificacao dos ativos; e

- Consistente planejamento para aplicacao dos recursos garantidores.

8. ALOCACAO DE RECURSOS

A alocacao dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de
investimentos. Para a composicao do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos
definidos para cada segmento e mandato, exceto na superveniéncia de abruptas alteracées
conjunturais que possam implicar riscos adicionais decorrentes de cenarios adversos.

A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocacao visa dar
flexibilidade para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sa@o que posicionamentos
de curto prazo com o propésito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

Atabelaaseguirapresenta aalocacao-objetivo em termos de modalidade de gestao e os limites
de aplicacdo em cada uma destas estratégias de investimento.

ALOCACAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

SEGMENTO LIMITELEGAL  ALOCACAO OBJETIVO NFERIOR HIRITES S
Renda Fixa 100% 8310% 20,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 677% 0,00% 30,00%
Estruturado 20% 618% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 5,00%
UpEEIEHES S0l 15% 075% 0,00% 15,00%

participantes

Exterior 10% 3.20% 0.00% 10,00%
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As alocacdes entre classes de investimento que compéem a modalidade de gestao Ativa
serao definidas pelo Gestor Alocador e informado ao Comité de Investimento periodicamente,
de modo que sejam respeitados os limites da legislacao para cada perfil e os limites de risco
estabelecidos nesta politica.

PERFIL SUPER CONSERVADOR (1)

ALOCA;T\O DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAQI.\O

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCACAO OBJETIVO INFERIOR LIMITESSUPERIOR
Renda Fixa 100% 98,00% 80,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0.00% 0.00% 0.00%
Estruturado 20% 0.00% 0.00% 5,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0.00% 5,00%
ggﬁqg‘gﬁgm 15% 2,00% 0.00% 15,00%
Exterior 10% 0,00% 0,00% 0,00%

PERFIL CONSERVADOR (1)

ALOCAgi\O DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICA;T\O

SEGMENTO LIMITELEGAL  ALOCACAO OBJETIVO NFERIOR LIMITESsupemon
Renda Fixa 100% 100,00% 65,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0.00% 0.00% 5,00%
Estruturado 20% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 5,00%
LIpBrEIeEs al) 15% 0,00% 0,00% 15,00%

participantes

Exterior 10% 0.00% 0.00% 5,00%
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PERFIL MODERADO (11I)

ALOCA;I'-'\O DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICA;T\O

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCA;I-\O OBJETIVO R EEEOE LIMITESSUPERIOR
Renda Fixa 100% 76,00% 30,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 9,00% 0,00% 20,00%
Estruturado 20% 10,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 5,00%
gg’ﬁfggﬁtgm 15% 0,00% 0,00% 15,00%
Exterior 10% 5,00% 0,00% 10,00%

PERFIL AGRESSIVO (1V)

ALOCAgi\O DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICA;T\O

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCA;I-\O OBJETIVO RO LIMITESSUPERIOR
Renda Fixa 100% 58,00% 20,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 19,00% 0,00% 30,00%
Estruturado 20% 15,00% 0,00% 20,00%
Imobilidrio 20% 0,00% 0,00% 5,00%
Sgﬁfﬁlﬁ;ﬁgm 15% 0,00% 0,00% 15,00%
Exterior 10% 8,00% 0,00% 10,00%

PERFIL CICLO DE VIDA (V)

O perfil Ciclo de vida engloba as alocac6es em todos os demais perfis, sendo uma estratégia que busca
proporcionar uma relacao balanceada entre risco e retorno ao longo do periodo de acumulacao de
capital, no qual o Participante sera automaticamente enquadrado no Perfil mais adequado a sua idade
no més em que completa a idade. Da seguinte forma:

Aos 60 anos ou mais o participante é enquadrado no Perfil Super Conservador
Aos 50 anos o participante é enquadrado no Perfil Conservador

Aos 40 anos o participante é enquadrado no Perfil Moderado

Abaixo dos 40 anos o participante é enquadrado no Perfil Agressivo.
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8.1. POLITICA DE REBALANCEAMENTO

O rebalanceamento entre as modalidades de investimento Passiva e Ativa sera realizado
obrigatoriamente quando extrapolar os limites inferiores e superiores. E dever do Comité
de Investimentos acompanhar e reavaliar os niveis de exposicao por modalidade

Os limites mais abrangentes estabelecidos nesta politica sé poderao ser atingidos
mediante autorizacao do Conselho Deliberativo, ou seja, qualquer exposicao que supere a
banda sera realizada apenas com a autorizacao do érgao colegiado.

8.2. RENTABILIDADE E BENCHMARKS

Arentabilidade auferida pelo plano/perfil e por cada segmento de aplicacdo nos ultimos 5 (cinco)
exercicios, de forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA? - PERFIL E SEGMENTOS DE ALOCACAO

SEGMENTO 2021 2022 2023 2024 2025* ACUMULADO

Plano 5.75% 7.81% 1.23% 6.03% 10.35% 48,38%
Renda Fixa 5.03% 1.67% 13.32% 8.58% 9.48% 57,99%
Renda Variavel -14,00% 3.39% 1718% -11.40% 26,12% 16,43%
Estruturado 20,10% 5.92% 732% 2,36% 8,80% 52,04%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA

Operacdes com Participantes NA NA NA 20,19% -15,06% 2,09%
Exterior 16,51% -22,05% -4,03% 29,15% 19,74% 34,79%

RENTABILIDADE PASSADA? - PERFIL E SEGMENTOS DE ALOCA(;i\O

SEGMENTO 2021 2022 2023 2024 2025* ACUMULADO
Perfil Super Conservador 6.66% 12,18% 12,14% 1,37% 9.74% 63,99%
Renda Fixa 5,29% 12,92% 12,37% 12,57% 10,13% 65,63%
Renda Variavel NA NA NA NA NA NA
Estruturado 43,29% -11,93% 215% -0,43% 0,45% 28,93%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Operacdes com Participantes NA NA NA 20,19% -15,06% 2,09%

Exterior NA NA NA NA NA NA
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RENTABILIDADE PASSADA? - PERFIL E SEGMENTOS DE ALOCA;IN-\O

SEGMENTO 2021 2022 2023 2024 2025* ACUMULADO

Perfil Conservador 5.88% 9,69% 12,26% 8.01% 9,45% 5413%
Renda Fixa 6.21% 12,29% 12,64% 8.88% 9,64% 60,37%
Renda Variavel -12,31% 1.71% 19.94% -6,.21% 0,00% 0.33%
Estruturado 17.75% 5,55% 4,09% 232% 2,50% 35,68%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA

Operac6es com Participantes NA NA NA 20,19% -15,06% 2,09%
Exterior 15,34% -17.84% 517% -0,20% 0,00% -0,54%

RENTABILIDADE PASSADA? - PERFIL E SEGMENTOS DE ALOCA;IN-\O

SEGMENTO 2021 2022 2023 2024 2025* ACUMULADO

Perfil Conservador 5.88% 9,69% 12,26% 8.01% 9,45% 5413%
Renda Fixa 6.21% 12,29% 12,64% 8.88% 9,64% 60.37%
Renda Variavel -12,31% 1.71% 19.94% -6,.21% 0,00% 0.33%
Estruturado 17.75% 5,55% 4,09% 232% 2,50% 35,68%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA

Operac6es com Participantes NA NA NA 20,19% -15,06% 2,09%
Exterior 15,34% -17.84% 517% -0,20% 0,00% -0,54%

RENTABILIDADE PASSADA? - PERFIL E SEGMENTOS DE ALOCA;IN-\O

SEGMENTO 2021 2022 2023 2024 2025* ACUMULADO
Perfil Moderado 5,92% 8,90% 12,77% 4,96% 10,59% 50,99%
Renda Fixa 472% 11.42% 12,70% 7.89% 8.49% 53,92%
Renda Variavel -14,05% 3.58% 19,43% -11.35% 25,40% 18,20%
Estruturado 11,51% 9,54% 4,09% 3.03% 9,95% 44,03%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Operac6es com Participantes NA NA NA 20,19% -15,06% 2,09%

Exterior 12,76% -20,39% 0.17% 25,94% 19.68% 35,53%
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RENTABILIDADE PASSADA? - PERFIL E SEGMENTOS DE ALOCA;IN-\O

SEGMENTO 2021 2022 2023 2024 2025* ACUMULADO

Perfil Agressivo 4,53% 766% 13,05% 1.37% 12,98% 4571%
Renda Fixa 4,52% 1012% 12,62% 4,65% 9.91% 49,09%
Renda Variavel -1491% 3.73% 19.24% -8.58% 26.67% 21.88%
Estruturado 18.48% 8.49% 4,55% 411% 9,55% 53,27%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA

Operac6es com Participantes NA NA NA 20,19% -15,06% 2,09%
Exterior = -20,29% 0.92% 18,17% 19,80% 13,88%

"TMETODOLOGIA PARA APURACAO DA RENTABILIDADE: 1 - TIR;
* RENTABILIDADE AUFERIDA ATE SETEMBRO/2025.

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicacao, bem como os correspondentes
indices de referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

SEGMENTO MANDATO META DE RENTABILIDADE

Plano CD INPC + 6,03% a.a. INPC + 6,03% a.a.
Renda Fixa CDI INPC + 6,50% a.a.
Renda Variavel IBOVESPA INPC +10,56% a.a.
Multimercado Estruturado IHFA INPC + 7,27% a.a.
FIPs INPC + 8,00% a.a. INPC + 8,00% a.a.
Imobiliario IFIX INPC + 7,08% a.a.
Operac6es com Participantes INPC + 6,03% a.a. INPC + 6,03% a.a.
Exterior INPC + 6,03% a.a. INPC + 6,03% a.a.
Exterior - Renda Variavel MSCI World INPC + 15,91% a.a.
Exterior - Renda Fixa (hedge) Délar + 5% a.a. INPC + 736% a.a.

META DE LIMITE VARIACAO

BENCHMARK ESPERADA DO

RENTABILIDADE VaR RETORNO DOS PERFIS

70% (101% CDI) +

Perfil Superconcervador (1) 30% (IPCA + 7% a.a) INPC + 5,25% a.a. 0,50% Entre 93% e 105% do CDI
. 70% (104% CDI) +
Perfil Conservador (I1) 30% D(II(PC A +°7% L'a') INPC + 5,90% a.a. 2.00% Entre 85% e 112% do CDI
0, [s)
Perfil Moderado (Ill) 3(;09D/E’|F(’22f§°5)ol)a.+a.) INPC + 6,60% a.a. 330% Entre 55% e 130% do CDI
0, 0,
Perfil Agressivo (1V) 70% (118% CDI) + INPC + 740% a.a. 510% Entre 35% e 155% do CDI

30% (IPCA + 7% a.a))
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Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacao o indice que melhor reflete
a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme
as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variacdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cadaumdos segmentos listados aseguir — rentabilidade esta que pode apresentar
menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

8.3. ESTRATEGIAS FUNDOS

A despeito da organizacao de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela
legislacdo aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento
de seus investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidacao de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia
paraagestao dos recursos, talestrutura de investimentos serve como parametro para o controle
e monitoramento dos riscos financeiros inerentes a cada mandato.

0 quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, as estratégias que compdem
cadaumdeles e os respectivos benchmarks. Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade
estabelecidasanteriormente, para cada segmento, representam uma estimativa da consolidacao
dos mandatos.

R ars At EEEYAE =t
RENDA FIXA - TURQUESA IPCA + 7% a.a. VaR 0.30%
RENDA FIXA BAIXO RISCO - AZUL 101% CDI VaR 070%
RENDA FIXA MEDIO RISCO - AMARELO 105% CDI VaR 1.80%
ESTRUTURADO - LARANJA IHFA VaR 4,00%

RENDA VARIAVEL - VERMELHO IBOVESPA B-VaR 15,00%
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9. LIMITES

Na aplicacao dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

9.1. LIMITE DE ALOCA;ﬁO POR SEGMENTO

MODALIDADES DE
AV S )

RENDA FIXA 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Titulos da divida publica mobilia-

l-a ria federal interna 100% 100% 100% 100% 100%
ETF renda fixa composto titulos 1o

I-b da divida publica mobiliaria fede- 100% 100% 100% 100% 100%

ral interna

Ativos ﬁngnceiros de rendg fixa

ll-a de emissao com obrigacao ou 80% 80% 80% 80% 80%
coobrigacao de instituicoes fi-
nanceiras bancarias

Ativos financeiros de renda fixa e
de emissdo de sociedade por 8

I8 acoes de capital aberto, incluidas &i0%e el e el el
as companhias securitizadoras

ll-c ETF Renda Fixa 80% 80% 80% 80% 80%

21 Titulos das dividas publicas mo- >0% >0% >0% >0% >0%

lll-a P . P
biliarias estaduais e municipais

R Obrigacoes de organismos mul-
=5 tilaterais emitidas no Pais 20k 205 0% 20k 20

Ativos financeiros de renda fixa
de emissao, com obrigacdo ou
coobrigacao, de instituicoes fi-
nanceiras nao bancarias e de
cooperativas de credito, bancaria
ou nao bancarias 20%

IIl-c 20% 20% 20% 20% 20%

Debéntures emitidas por socie-
dade por acoes de capital fecha-
do nos termos do art. 22 da Lei
n9 12.431, de 24 de junho de 2011

[1l-d 20% 20% 20% 20% 20%

ll-e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20% 20% 20% 20% 20%

III-f CPR, CDCA, CRA e WA 20% 20% 20% 20% 20%
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MODALIDADES DE

INVESTIMENTO

= RENDA VARIAVEL 70% 30% 0% 5% 20% 30%

Segmento Especial de Listagem:

Acoes, bonus, recibos, certifica-

dos de deposito + ETF de socie-

dade de capital aberto admitidas 70% 30% 0% 5% 20% 30%
a negociacao em segmento es-

pecial que assegure praticas di-

ferenciadas de governanca.

22 Segmento nao Especial: Acoes,

I bonus, recibos, certificados de

(@) @) @) (@) 0 @)
depésito + ETF de sociedade de = 2Lk Lhe = 20% =0k
capital aberto
Brazilian Depositary Receipts — BDR

Il classificados como nivel ll e |l 2% I Lhe = I 10
Certificados  representativos  de

\Y ouro fisico no padrao negociado em 3% 3% 0% 3% 3% 3%
bolsa de mercadorias e de futuros.

- ESTRUTURADO 20% 20% 0% 15% 20% 20%

a FIP (cotas de fundos de investi- 50 15% 0% 15% 15% 15%
mento em participacoes)
FIM (cotas de fundos de investi-
mento classificados como multi-

b mercado) e FICFIM (cotas de fun- 15% 15% 0% 15% 15% 15%

dos de investimento em cotas de
fundos de investimento classifi-
cados como multimercado)

FAMA (cotas de fundos de in-
23 I-C vestimento classificados como 15% 15% 0% 0% 0% 0%
‘AcGes — Mercado de Acesso’)

Cotas de classe de fundos de in-
I-d vestimento nas cadeias produti- 10% 10% 0% 5% 10% 10%
vas agroindustriais — Fiagro

CBIO e creditos de carbono, des-
de que registrados em sistema

= de registro e de liquidacao finan- 10% 10% 0% 5% 10% 10%
ceira de ativos autorizado pelo
Bacen
COE (Certificados de OperacGes
Il Estruturadas) 10% 10% 0% 0% 0% 0%
- IMOBILIARIO 20% 5% 5% 5% 5% 5%

FIl (cotas de fundos de investi-

mento imobiliario (FIl) e FICFII

(cotas de fundos de investimen- 5% 5% 5% 5% 5%
to em cotas de fundos de investi-

mento imobiliario))

24 . o
I CRI (;grhﬁcados de recebiveis 20% 5% 5% 5% 5% 59,
imobiliarios)
Il CCl (cédulas de crédito imobilia- 5% 5% 5% 59, 59,

rio)

= Estoque imobiliarios - = - - -
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MODALIDADES DE

INVESTIMENTO

OPERACOES
- T S 15% 15% 15% 15% 15% 15%

Emprestimos pessoais concedi-
dos com recursos do plano de

25 beneficios aos seus participantes
e assistidos

15% 15% 15% 15% 15%

15%
Financiamentos imobiliarios
I concedidos com recursos do pla-
no de beneficios aos seus partici-
pantes e assistidos

15% 15% 15% 15% 15%

- EXTERIOR 10% 10% 0% 0% 10% 10%

FI e FICFI classificados como

*Renda Fixa - Divida Externa’ 10% 0% 0% 10% 10%

Cotas de classes de fundos de
investimento  constituidos no
Brasil, destinados a aquisicao de
cotas de fundos de investimento
constituidos no exterior e a in-
vestidores qualificados, em que
Il seja permitido investir mais de 10% 0% 0% 10% 10%
40% (quarenta por cento) do pa-
trimonio liquido em ativos finan-
ceiros no exterior, observados
0s termos da regulamentacao
estabelecida pela Comissao de
Valores Mobiliarios;

Cotas de classes de fundos de in-
vestimento constituidos no Brasil,
destinados a investidores quali-
26 ficados, em que seja permitido
Il investir mais de 40% (quarenta 10%
por cento) do patrimonio liquido
em ativos financeiros no exterior,
observados os termos da regula-
mentacdo estabelecida pela Co-
missao de Valores Mobiliarios

10% 0% 0% 10% 10%

Cotas de classes de fundos de
investimento constituidos no
Brasil, destinados ao publico em
geral, em que seja permitido in-
vestir mais de 20% (vinte por
cento) do patrimonio liquido em
cotas de fundos de investimento
constituido no exterior

10% 0% 0% 10% 10%

Ativos financeiros no exterior
pertencentes as carteiras dos
fundos constituidos no Brasil,
V nos termos da regulamentacao 10% 0% 0% 10% 10%
estabelecida pela Comissao de
Valores Mobiliarios, que ndo es-
tejam previstos nos incisos | a IV
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9.2. ALOCAgﬂO POR EMISSOR

LIMITES DE ALOCA(;I-\O

POR EMISSOR

- Tesouro Nacional 100% 100%

27 I B :Cn5t|§U|gao financeira bancaria autorizada a >0% >0%
uncionar pelo Bacen

1] - Demais Emissores 10% 10%

9.3. CONCENTRA,CAO POR EMISSOR

LIMITES DE ALOCACAO LIMITES
POR EMISSOR LEGAL EFPC

Instituicao financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperati-

vas de credito autonzada pelo BACEN) 25% 2575
b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Ren-
¢ da Fixa ou Renda Variavel 2555 23ke
Fl classificado no segmento estruturado, FICFI classificado @
I d no segmento estruturado®, FIP3 1B 15%
e Fll e FIC-FII* 25% 25%
Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos I, IV e VI @
28 f do art 26 e 25% 25%
g Demais emissares, ressalvado o disposto nos incisos Il e IV 25% 25%
Patrimonio separado constituido nas emissoes de certifi- @
Iy ) cado de recebiveis com a adocdo de regime fiduciario* 25% 25%
Fundo de investimento constituido no exterior de que tra- @
v . ta o inciso lll do art. 26 157 15%
b Do emissor listado na alinea “d" do inciso lll do art. 21 15% 15%

De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mo-
— 6] 0, @)
1 biligrios de renda fixa. 25% 25%

Quantidade de acoes que representem capital total e capi-
. 0 : 9 9
55 tal vatante de uma mesma companhia aberta 25% 25%

ZEM RELACAO AO LIMITE ESTABELECIDO NAS ALINEAS “B", "D", "E" € “F" DO INCISO I, NAQ SE APLICA O LIMITE DE 25% NOS
FIC-FI SE AS SUAS APLICACOES OBSERVEM 0OS LIMITES DO ART. 28.

3EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS COM A ADOCAO DE REGIME FIDUCIARIO, CONSIDERA-SE COMO EMISSOR CADA
PATRIMONIO SEPARADO CONSTITUIDO COM A ADOCAQ DO REFERIDO REGIME.




PREVI(ENE)

10. DERIVATIVOS

As operacdes com derivativos sao permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os
limites, restricbes e demais condicdes estabelecidas pela Resolucao CMN n° 4.994/2022
(atualizada e alterada pela Resolucdo CMN n° 5.202, de 27 de marco de 2025).

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, poderd fazer uso de derivativos, conforme
objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente,
analisar a conveniéncia e oportunidade para realizacao de operacées com derivativos, sempre
respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicao, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessaria
para o enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como
garantia de operacdes e das despesas com a compra de opcdes, sendo:

- Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em titulos da divida
publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituicao financeira e aces
aceitos pela Clearing;

- Valor total dos prémios de opcoes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo
em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicao
financeira e acdes da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado nao se aplica aos fundos que sao dispensados,
por legislacao, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre
a utilizacao de derivativos nesses fundos serao realizadas, a despeito da dispensa legal para
esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC
podera realizar operacdes de derivativos diretamente desde que tais operacdes observem,

cumulativamente, os seguintes critérios:

- Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com
prémio de opcoes, transcritos anteriormente;

- Analise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo
isoladamente e em conjunto com ativos da carteira;

- As operac6es deverao ter o objetivo de protecao.
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11. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados
pela EFPC (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o
disposto na legislacao vigente.

0 aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

- Agente de custédia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

- Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para
prestacao do servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

- Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

- Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por
instituicbes reconhecidas por sua atuacao no mercado de capitais brasileiro, como a
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA)
e a B3. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos,
elaborados por empresas especializados e com reconhecida capacidade;

- Modalidade: em geral, os ativos serao marcados a mercado. No caso especifico de
titulos mantidos até o vencimento, e conforme a legislacao aplicavel podera ser utilizada
a marcacao na curva de tais ativos.

Erecomendavelquetodas as negociacdes sejamrealizadas através de plataformas eletrénicase
em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade
do valor real de mercado.

0 monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente
por consultores contratados.




PREVI(ENE)

12. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA A\IALIA(;i\O DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serao
avaliados de acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacdes.

12.1. RISCO DE MERCADO

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

Value-at-Risk (VaR) ou 0 VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de

) volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada

Benchmark Value-at-Risk (ou perda relativa) nas condicées atuais de mercado. A utilizacdo de cada modelo de-
(B-VaR) pendera do tipo de mandato e de seus objetivos.

0 Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciacao dos ativos
Stress Test e valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlacées entre os ativos), qual seria a
extensao das perdas na hipotese de ocorréncia desse cenario.

12.1.1. VaR E B-VaR

Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do
VaR e/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras
do plano. Serao utilizados os seguintes parametros:

- Modelo: Paramétrico.

- Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
- Intervalo de Confianca: 95%.

- Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos
fundos e dos benchmarks, quando for o caso.
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O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

| BENCHMARK | VaR/B-VaR | LIMITE _
- VaR

Renda Fixa 1,80%
Renda Variavel IBOVESPA B-VaR 10,00%
Exterior = VaR 16,50%
Multimercado Estruturado - VaR 4,00%
Perfil Superconservador (1) - VaR 0.50%
Perfil Conservador (Il) - VaR 2,00%
Perfil Moderado (lll) - VaR 3.30%
Perfil Agressivo (1V) - VaR 5,10%
12.1.2. STRESS TEST

Aavaliacao dos investimentos em andlises de stress passa pela definicao de cenarios
que consideram mudancas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento
dos ativos, como taxas dejuros e precos de determinados ativos. Embora as projecées
considerem as variaces histéricas dos indicadores, os cendrios de stress nao
precisam apresentar relacdao com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variacbes adversas.

Sem prejuizo de outras simulacdes de valor futuro com cenarios diversos, o controle
de analise de stress serd feito com base nos seguintes parametros:

. Cenario: B3¢
- Periodicidade: mensal

0 modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor
a mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de
perda que ele pode gerar.

Apesar de o cenario de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente,
a Entidade acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e
complementara as analises de valor em risco com a analise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 5% sejam normais para essa analise.
Embora tal nidmero nao configure limite estrito, novas andalises podem ser feitas
quando houver extrapolacao desse valor.
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12.1.3. MONITORAMENTO E PROVIDENCIAS

Em razao de a gestao dos fundos que serao monitorados de acordo com os controles
e limites aqui estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais
descumprimentos de limite devem:

1. Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

2. Ser analisados em relacao a postura do gestor, especialmente no que tange
ao fato gerador de tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor
ou se situacao atipica de mercado;

3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de
investimentos, e potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das
andlises acima, assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao
existe obrigatoriedade, a priori, de zeragem e/ou reducao de exposicao e nem mesmo
de interrupcao das operacdes.

12.2. RISCO DE CREDITO

0 gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de nao cumprimento, por
determinada contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacao de operacdes que envolvam
a negociacao de ativos financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicacdo em ativos ou de cotas de fundos de
investimento relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/
instituicao emissora do crédito em honrar as dividas. As analises realizadas se baseiam,
simultaneamente, nas seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A analise qualitativa & composta por inimeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formacao de opiniao acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de emisso-
res, documentacao e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificacao de risco de crédito buscam avaliar a um emis-
sor de credito ou de uma operacao especifica, atribuindo uma medida que representa a
expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificacao de
risco (rating).

Quantitativa

0RIUNDO DO ARQUIVO CENLIQWEB.TXT (CENARIOS 09999 E 10000).
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12.2.1. ABORDAGEM QUALITATIVA

Comrelacao aos investimentos diretos em ativos comrisco de crédito, a avaliacao dos
investimentos deve adotar critérios de andlise que ndo se limitem a classificacdo de
risco (rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente
pelo menos os pontos apresentados a seguir:

ANALISE DOS EMISSORES

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a andlise do risco da
operacao, éimportante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico
de atuacdo, governanca, controle aciondrio, setoriais, impactos politicos (se existir),
aspectos legais da emisséo como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

ANALISE DE PROSPECTOS E OUTRAS DOCUMENTACOES

Em uma operacao estruturada é necessaria a analise das documentacdes que
competem a operacdo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as
garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento
de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do investimento, etc.

MONITORAMENTO DE OPERACOES DE CREDITO

A decisao de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operacées. Nesse sentido, é necessario
acompanhar a classificacao de risco das agéncias de rating e os dados da operacao
disponiveis no mercado. Acontraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

12.2.2. ABORDAGEM QUANTITATIVA

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito serd realizada pela
utilizacao de ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante
no Brasil. Aclassificacao representa um grau crescente derisco de default, sintetizada
por uma escala de notas, para as quais a EFPC estabelece um grau minimo para
realizacao de suas aplicacdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem,
adicionalmente, ser considerados:

- Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da
instituicao;

- Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicées nao financeiras, sera
considerado preferencialmente o rating da emissao, quando nao houver rating da
emissao o rating do emissor podera ser considerado.
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E preciso verificar se a emissao ou emissor possui rating por pelo menos uma das
agéncias classificadoras de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no
mercado local, igual ou superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aalbr AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA- Investimento
A+ (bra) brA+ Albr A+ brA+
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baalbr BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+ Especulativo
6 B (bra) brB B2.br B brB
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brCCC Caa.br ccc brCCC
7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC Cbr @ brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serao classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

- Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel
ou emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

-0 enquadramento dos titulos ou emissores serafeito combasenoratingvigente
na data da verificacao da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

As agéncias de classificacao de risco utilizadas na avaliacao dos ativos de crédito
privado domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser
reconhecidas pela CVM.
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12.2.3. EXPOSICAO A CREDITO PRIVADO

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos
alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle
do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, evitando-
se exposicao a ativos nao elegiveis. Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis
ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

- Aplicacdes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre
consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites
de cobertura de R$ 40 milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

- Se nao houver rating valido atribuido, o ativo serd classificado como Grau
Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacao aos recursos garantidores, de
acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de Investimento + Grau Especulativo 80%

Grau Especulativo 5%

12.3. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez envolve a avaliacao de potenciais perdas financeiras decorrentes da
realizacdo de ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para
cumprir obrigacoes de pagamentos de beneficios aos participantes.

12.3.1. REDU;[IO DE DEMANDA DE MERCADO (ATIVO)

O controle dorisco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle
do percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando
como premissa a utilizacao de 20% do volume médio negociado nos ultimos 21 dias
Gteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos exclusivos. No caso dos
demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacao divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MiINIMO DA CARTEIRA

21 dias uteis 3%

252 dias uteis 10%
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12.4. RISCO OPERACIONAL
O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes defalha,deficiéencia ouinadequacaode processosinternos, pessoasesistemas,
ou de eventos externos”. A gestao sera decorrente de acdes que garantam a adocao de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

- RealizacGes das ac6es de controles internos, previstas no item 13 desta politica;

« Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

- Avaliacao dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

- Avaliacao dos impactos das possiveis falhas;

- Avaliacao da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos
impactos causados.

-Adefinicaoderotinasdeacompanhamentoeanalisedosrelatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

+ O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de
investimentos;

- Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacao dos participantes
do processo decisério de investimento; e

- Formalizacao e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execucao e controle de investimento.

As atividades criticas sao revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme
a necessidade. Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranca
necessaria.

12.5. RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre
atividades e investimentos, sera feito por meio:

- Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar
a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

- Contratacaodeservicos pontuais ou de monitoramento dorisco juridico da carteira
de investimentos.
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12.6. RISCO SISTEMICO

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise
e desenvolvimento de mecanismos de antecipacao de acbes aos eventos de risco. O
monitoramento do risco sistémico é realizado através de relatérios periédicos acerca de
dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacao de fatores que
possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-
se 0 monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira
consolidada conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

No caso de perfis de investimento, no qual se possui uma maior informacao em relacao
ao apetite arisco dos participantes, ficaram definidos os seguintes limites globais para as
carteiras vinculadas a cada Perfil de Investimento.

Perfil Super Conservador VaR 0,50%
Perfil Conservador VaR 2,00%
Perfil Moderado VaR 3.30%
Perfil Agressivo VaR 510%

12.7. RISCO RELACIONADO A SUSTENTABILIDADE

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores
ESG (Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensdes nao financeiras
associadas a sustentabilidade que devem ser utilizadas na andlise de investimentos,
abrangendo os componentes ambientais, sociais e de governanca.

As dimensdes ambiental, social e de governanca podem considerar, entre outros aspectos,
os seguintes elementos:

- Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;
- Esforcos para conservar e gerir 0s recursos naturais;
- Respeito pelos direitos humanos;

- Internalizacao dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.
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As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam
critérios ASG sao:

Integracao, mediante a agregacdo de critérios socioambientais e de governanca
aos tradicionais e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

Avaliacao dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de
governanca dentro de determinado setor econémico (best-in-class) - estratégia que
leva em conta a conduta especifica de cada empresa, considerando-se o mercado
especifico em que ela atua;

Filtragem - a filtragem pode ser positiva, quando a alocacdao de recursos
a determinados setores é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o
desenvolvimento sustentavel ou negativa, quando determinados setores sdo
excluidos por sua natureza controversa em relacdo a aspectos ASG.

AEntidade adota praticas de investimento responsavel, integrando aspectos Ambientais, Sociais
e de Governanca (ASG) as decisées de aplicacao dos recursos, em conformidade com o disposto
na Resolucao PREVIC n° 23/2023, art. 368, e na Resolucao CMN ne 5.202/2024, art. 10.
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13. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos
na Resolucdo CMN N° 4.994/22 (atualizada e alterada pela Resolucdo CMN n° 5.202, de 27 de
marco de 2025), serdo aplicados os seguintes controles internos:

13.1. CONTROLES INTERNOS APLICADOS NA GESTAO DE RISCO

m MONITORAMENTO CONTROLES ADOTADOS

, - Controles pelos gestores exclusivos;
- Modelos de VaR e/ou B-Vak: o =
_Teste de Stress, - Relatorios de Risco;

- Monitoramento dos deslocamentos e limites estabelecidos.

Risco de Mercado

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatorios de Risco;

- Monitoramento dos limites estabelecidos e alteracoes
de rating.

- Limitacao por contraparte;
Risco de Credito - Diversificacao;
- Acompanhamento de ratings.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia de fun-
dos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado atraves de relato-
rios de risco e Relatorio de Compliance;

Risco de Liquidez - Liguiiez eies eilives O iireze, - Apos concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do referido
estudo uma tabulacao com a liquidez a ser requerida de
forma a acompanhar a necessidade de desembolso de caixa
para fins de pagamentos de beneficios.

- Implementacao e mapeamento de processos e rotinas de
- Controles Inadequados; trabalho;
Risco Operacional - Falhas de Gerenciamentos; - Adocao de praticas de governanca corporativa;
- Erros Humanos. - Certificacao dos profissionais que participam do processo
de tomada de decisao dos investimentos.
- Enguadramento Legal;
- Violacao da Legislacao e Politica; - Enquadramento da Politica de Investimentos;
Risco Legal - Violacao de Regulamentos; - Monitoramento dos limites gerais no Relatorio de Compliance;
- Faltas em contratos. - Avaliacdo tecnica e criteriosa de contratos com gestores e

prestadores de servico.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos em titulos
Risco Sistemico - Possiveis perdas causadas por pro- que disponham de garantias;
blemas generalizados no mercado. - Considerar aspectos de diversificacao de setores e emissores.
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13.2. CONTROLES INTERNOS APLICADOS EM EVENTOS DE DESENOQUADRAMENTO

Apesar de todos os esforcos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento,
esse tipo de situacdao nao pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de
desenquadramento, os seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

0 desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar
procedimento de revisao de processos, e adequacao formal dos mesmaos;

- O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacao, no que concerne
aos recursos investidos, deve gerar sancbes ao gestor de recursos, que podem ir
desde sua adverténcia formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

- 0 desenquadramento gerado de natureza passiva nao é considerado como
infringéncia a legislacao vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado
conforme os ditames legais;

- 0 desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada
em vigor da Resolucdo CMN n° 4.994 (atualizada e alterada pela Resolucdo CMN ne
5.202, de 27 de marco de 2025) podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou
de sua alienacao.

14. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGCAO E DIVULGACAO

Aprovacao Diretoria Executiva 18/12/2025
Aprovacao Conselho Deliberativo 18/12/2025
Publicacdo no site da EFPC 12/01/2026

Encaminhamento Conselho Fiscal 09/01/2026
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